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Yıl başından bu yana özet performans

Ekonomik Büyüme

Enflasyon

Cari Açık/GSYİH

Bütçe Açığı/GSYİH

Özel Sektör Açık Pozisyon

$/TL

Gösterge Tahvil Faizi

2017 2018*

%7,4 %5,2

%11,9 %21,6

%5,6 %5,2

%1,5 %1,8

214 milyar $ 215 milyar $

3,77 5,15

%13,4 %20

*Son mevcut veri
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IMF’ye göre, küresel ticaret

savaşlarının maliyeti 430
milyar $’a ulaşabilir. Bu ise 

dünya ekonomik büyümesini

0.5% puan azaltabilir.

Ticaret
Savaşı

Emtia
Fiyatları

Iran

Yaptırım
Brexit
Italya

Yunanistan

Hızla değişen küresel ajandada ayakta durabilmek

ABD’de 1930’lardaki Smoot-Hawley
tarifesinin yol açtığı sıkıntılar bugün 
için bir örnek olabilir mi?

İhracat ABD ekonomisinin %13’ü, 
1930’larda %5’iydi…
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New Zealand

Australia

Israel

EuroZone

Japan

USA

Canada

Czech Republic

UK

S.Korea

Sweden

Norway

2019 Year End Expectation

2018 Year End Expectation

2017-2018 Realization*
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Küresel faizlerde artış

ABD

Euro
Bölgesi

Küresel Politika Faiz Beklentileri

Kaynak: Eurostat, BLS, PwC Kaynak: TCMB, Bloomberg, PwC
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Küresel faizlerde yükseliş
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İmalat Sanayi Satınalma
Yöneticileri Endeksi (PMI) Son 1

Yıl

Kaynak: TCMB, TUİK, Markit, PwC
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Kapasite Kullanım Oranı
Son 1
Yıl
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Industrial Production Index
Calendar Adjusted IP Index

Sanayi Üretimi

Öncü göstergeler ekonomik aktivite hızında azalmaya işaret ediyor
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Reel Sektör Güven Endeksi
Son 1
Yıl
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Son 10 yılda enflasyon üzerindeki baskı
yaratan unsurlar

Elektrik, gaz, su

Gıda fiyatları

TL’de değer kaybı

Beklentiler

Enerji fiyatları

Vergi artışları

Kaynak: TUİK, TCMB, PwC

Yıllık TÜFE

Enflasyon mevcut durumda en zayıf halka ve enflasyonla mücadelede 
sıkı para politikasının mali tedbirlerle desteklenmesi çok önemli
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Özel sektör dış borcu/GSYİH

Kaynak: Hazine, PwC Kaynak: TCMB, PwC

Özel sektörün dış borcu son 10 yılda 
2 katından fazla artış gösterdi
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2017

Milyar $

Finansal olmayan kuruluşların net 
döviz pozisyonu

Short-term

220 milyar $’lık uzun vadeli net 
döviz açık pozisyonu

Özel sektör borçluluğu: Güçlü bir risk yönetim anlayışı ihtiyacı



Önümüzdeki dönem gündem
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Siyaset: Yerel Seçim Kampanyaları, Yeni Ekonomi Politikaları

Küresel Merkez Bankaları: Para Politikasında Normalizasyon

Jeopolitik & Uluslararası ilişkiler (Ticaret savaşları & Iran Yaptırımları, 
ABD, AB ilişkiler)

Enerji fiyatları

Yapısal Reformlar
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