


MERKEZ BANKASI PARASI!

Figure 1.13. Central bank balance sheets have expanded strongly in the United States and the euro area

2400 _ 2400
mem | nifed States (bn $)

2200 vwuo Japan (100 bn¥) 2200

Euro area (bn euros)
2000 2000
1800 1800

1600 . 1600
1400 et 1400
1200 Tt
1000

800 - .
600

o
0 1999

T T T T T T TN TN T A N [ T T T TN Y Y TN TN TN [N T TN T N TR T TN N S N
2000 2001 2002 2003 2004 2003 2006 2007 2008 2009




DEVLET BORCLARI!

Figure 1.14. Government debt levels are pushed up to record highs
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2011 debt minus the sum of 2007 debt and the cumulative deficit for 2008-11. This includes debt-increasing equity
participations in companies.
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DUNYA TERSINE DONUYOR!

Figure 1.8. Government Debt Distribution, 2007-11
(Percent of GDP)
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Sonrce: October 2010 WEOQ and IMF staff estimates.
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Grafik 6.1. 2011 Yilina iliskin Butge Acid1 ve Kamu Borg Stoku Tahminleri
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Kaymak: IMF, Fiscal Monitor, Mayis 2010.
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KIMIN NE KADAR KAYNAGA IHTIYACI VAR?

Table 2.1. Selected Advanced Economies' Gross Financing Needs, 2010-111
(Percent of GDP)
2010 2011

Matuding  Budget _ 1O Budget _ L0%

. Financing . Financing
Debt Deficit Need Deficit Need

Japan 454 9.6 530 8.9 57.8
Ututed States 154 111 26.5 97 278
Ttaly 20.3 5.1 254 453 225

Ireland-” 6.5 319 384 118 179
Belgium 17.8 438 226 51 234
France 143 8.0 223 6.0 220
Spain 10.8 9.3 201 6.9 17.9
Portugal 11.6 1.3 18.9 52 207
Greece 10.3 7.9 18.2 7.3 238
Canada 13.1 49 18.0 29 16.2
Uruted Kingdom 53 10.2 155 1. 8.1 156
Germany 8.5 45 130 . 3.7 12.8
Finland 91 34 125 . 18 111
Sweden 41 22 6.3 . 14 5.9
Australia 15 4.6 6.1 | 25 4.5
Weighted Average 17.0 9.1 26.1 7.6
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ABD —ISSIZLIK

Unemployment Rate
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Source: BLS, as of May 2010.
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ABD —ENFLASYON

PCE Price Inflation
12 month % change
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ABD —KKO ve SANAYI URETIMI
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ABD —-FAIZ ORANLARI

Fed Funds Versus Discount Rate
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ABD —IMALAT SANAYI
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AB -GSYIH

EMU GDP growth improves
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Unemployment rate is 10.1 percent
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AB —ENFLASYON

Inflation steady in November
(HICP)
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AB —ENFLASYON-Ulkeler
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AB —=SANAY| URETIMI

Industrial production rebounds

in October Xy
(Excluding construction )
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AB -DIS TICARET
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ECOMNDDAY ™

ECB interest rate -- 1.0 percent
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AVRUPA BORC KRIZI

FRAMCE 875

BRITAIN §15
GERMANY 345

Yunanistan

Y 236 mil $
&

iTALYA

867 mil. $ 1.4 TRIYON $

/ Amount cwed
") between countries
! as of Dec. 31, in

billions of dollars.

Italy owes France $511 billion,
or nearly 20 percent of the
French gross domestic product.

With unemployment at
20 percent, Spain has
an econamy among

the weakest in Europe.

iISPANYA
1.1 Tril $ PORTEKIZ
: 286 mil $

MNearly one-third of Partugal's
debt is held by Spain, and
both countries’ credit ratings
hawve been dropping.




AVRUPA BORC KRIZ]

Toplam Borg)

ITALYA 14trilyon § 523.1
ISPANYA 1.1Trilyon § 469.6
IRLANDA 867 mllyarS 396.2
PORTEKIZ 78.5
YUNANISTAN

Almanya, Fransa ve Ingiltere, borg sorunlu

iilkelerden ne kadar alacakhlar?
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AVRUPA-BORC ve FAIZ

Grafik 2.4.2. Segilmis Ulkelerin CDS Gelismeleri Grafik 2.4.3. Segilmis Ulke Tahvillerinin Alman Tahvilleriyle Getiri
(Baz Puan) Farki (10 Y1l Vadeli, Yizde)

Yunanistan Vunanistan
Portelaz Portekiz
s {110 2 s [ y]landa
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T
(=5
=
-+
(=1

Kaynak: Bloomberg. Kaynak: Bloomberg.
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BORCLARDAKI YABANCI ORANI

Figure 2.5. Nonresident Holding of Government Debt
(Percent of total)

—Umted States
—Umnited Kingdom
—TItaly

—Spain

~—Greece

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Soncce: Bank for International Settlements, 2010.
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BORCLARDAKI YABANCI ORANI

Figure 26. Government Debt Holding by Residence
{Percent of total)

_~Nonresidents Residents

Sonrce: OECD, 2010.
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AVRUPA-BORC ve FAIZ

b.Credit Default Swap Spreads (Basis points)
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Source: Datastream.

05.11.2010




i

I

TURKIYE

B

|

0




TURKIYE- Biiyiime

Grafik 4.1.1. Donemler itibariyla GSYIH Yillik Buyame Orani ve

Talep Unsurlarinin Bayameye Katkilar
(Puan)

I Net Thracat

Stok
I Nihai Yurt Ici Talep
e GSYTH

1‘2‘3‘4 1|2 3‘4 12 3‘4 12 3‘4 1|2 3‘4 1

Kaynak: TUIK.
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Grafik 4.1.2. GSYIH
(Mevsimsellikten Arindinlmig, 2008 G1=100)

—e— GSYIH
== Kamu Hari¢ GSYIH

1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 112 3‘4 112 3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2

Kaynak: TUIK, TCMB.
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TURKIYE- Issizlik ve Istihdam

Grafik 4.3.1. Tanim Digi Istihdam Grafik 4.3.2. Igsizlik Oranlan
(Mevsimsellikten Anndirirmig, Mityon Kisi) (Mevsimsellikten Anndinimis, Yiizde)

1 Isgiiciine Katilim Oram (sag eksen)
Tarm Disa Igsizlik Oram
T <sizlik Oram

b Tarmm Dia (I5 cevrimlerine az
duyarh sektdrler haric™)

s T arrm Disa Istihdam (sag eksen)

T
=
=
=
=

*Is cevrimlerine daha az duyarl sektorler Toplum Hizmetleri ile Mali Kuruluslar,
* Temmuz ay iibaryla.

Gayrimenkul Kiralama, Is Hizmetleridir.
Kaynak: TUIK, TCME. Kaynak: TUIK, TCME.
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TURKIYE- Yatirm

Grafik 4.1.7. Sermaye Mallari Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri Grafik 4.1.8. Ozel Yatirimlar/GSYiH Oran
(Mevsimsellikten Arindinlmig, 2005=100) {Cari Fiyatlarla, Yuzde, Yillk Hareketli Ortalama)

Uretim (tasit harig)

e thalat (sag eksen)

* Temmuz-Agustos donemine ait verileri kapsamaktadir.
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK.
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TURKIYE- Yatirm

Grafik 4.1.9. IYA Gelecek 12 Ayda Yatirim Harcamas| Beklentisi Grafik 4.1.10. Ozel Kesim Talebi
(Artacak-Azalacak, Mevsimsellikten Arindiriimisg) (Mevsimsellikten Arindinlmis, 2008C1=100)

1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 ]‘2‘3

2005 2006 2007 2008 2009 | 2010

* Tahmin
Kaynak: TCMB. Kaynak: TUIK,TCMB.
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TURKIYE- Uretim ve Ithalat

Grafik 4.1.3. Tiiketim Mallari Uretim ve ithalat Miktar Endeksleri

(Mevsimsellikten Anindinlmig)

Uretim
et [thalat (sag eksen)

=t Binck Oto Ithalat: (sag eksen)

1‘2‘3‘4 1‘2‘3‘4 12 3‘4 1‘2‘3‘4 1

2005 20006 2007 2008

il

2009

* Temmuz-Agustos dénemine ait verileri kapsamaktadir.

Kaynak: TUIK, TCMB.
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41213*

Grafik 4.1.4. Yurt Ici Otomobil Satislari

(Mevsimsellikten Arindinlmisg)

el L1051

2010

1‘2‘3‘4 1
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Kaynak: ODD TCMB.
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TURKIYE- lthalat-lhracat

Grafi 4.2 1_ Inracat, ithalat ve Net Iwacatin Grafik4.2.2 Mal ve Hzmet Ihracat ve ithalab
Yilhlk Buydmeye Katkisi {Mevsimsellicien Anndinimes, 1955 Sabit Fiyatarnyia, Miyar TL)
[¥iizd= Puan)

8.5 -
Wbt O lihalat g Net thracat

005 2006 2007 2008 e | X010

I]}4I]}|='II]}|4I]3|41]}|4I]|}“

* Tahmin. & Tahmin.
Kaynalk: TUIK, TCMB. Kaynaic TUIK, TCMB.
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TURKIYE- DIS TALEP

Grafik 4.2.3. Dunya ithalat ve Sanayi Uretim Endeksi
(Mevsimsellikten Arnindinlimig, 2006=100)

wtre [thalat

=t Sanayi Uretimi

Kaynak: CBF Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.
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TURKIYE- Ihracat ve Beklentiler

Grafik 4.2 4 Altin Harig ihracat Miktar Endeksi Grafik 4.2.5. IYA Gelecek Ug Aya iliskin ihracat Siparis Beklentileri
(Mevsimsellikten Arindinlmig, 2003=100) (Mevsimsellikten Arindinlmig)

W g™
W

Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TCMB.
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TURKIYE- Ithalat ve Beklentiler

Grafik 4.2.6. ithalat Miktar Endeksi Grafik 4.2.7. Alt Kalemler itibaniyla ithalat Miktar Endeksi
(Mevsimsellikten Anndinlmig, 2003=100) (Mevsimsellikten Arindinlmig, 2005=100)

Y atiram Mal
Tiiketum Mali
Ara Mah

I‘EL‘41‘43‘41‘43‘41¢43‘4I‘ELW41‘3£ 1‘2%‘41‘43‘41 23‘41 23‘41‘43‘41‘23*

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009|2010 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010

* Temmuz-AJustos ddnemine ait verileri kapsamaktadir. * Temmuz-Ajustos donemine ait verilen kapsamaktadir.
Kaynak: TUIK, TCMB. Kaynak: TUIK, TCMB.
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TURKIYE- Yabanci Sermaye

Grafik 5.1.2. Yurt Disi1 Yerlesiklerin Net Portféy Hareketleri
(Endeks ve Faiz Etkisinden Arindinlmis, Milyon ABD Dolari)

W DiBS

[0 Hisse Senedt

Kaynak: TCMB.
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Uctincti Ceyrekte, Iki Yillik Pivasa Faizlerindeki
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TURKIYE- Faizler

Grafik 5.1.7. Piyasa Faizlerinin Seyri ve Yabancilarin DIBS Piyasasindaki Paylar

Yabancilarm DIBS Piyasasmdal Paylan
Degisim (Yuzde)
(Yiizde)

Cin
Cek Cum.
Filipinler

Endonezya

Romanya
Macaristan
Meksi

Kaynak: Bloomberg, TCMB.
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ALTININ ONLENEMEYEN YUKSELISI
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ALTIN NEDEN YUKSELIYOR?

BELIRSIZLIK!

Borglar
Odenemezse!

05.11.2010

Enflasyon
Patlarsal
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SONUC OLARAK...

FED daha fazla para basmaya karar verdi ve ekonomi
toparlanmazsa daha fazla para basacak

Enflasyon FED icin bir sorun dedil

Amerikan ekonomisi toparlayacak ve istihdam yaratmaya
baslayacaktir. Fakat toparlanma yavas olacaktir. lkinci dip
olasiligi ¢cok zayif.

Avrupa’da taslar yerinden oynamistir. AB’nin borglu Ulkeleri yeni
krizleri yaratmaya adaydir.

Alman ekonomisi hizla toparlanmaktadir, fakat Euro
bolgesindeki biyime hala zayiftir.
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SONUC OLARAK...

* AB bélgesinde de biyime kisa sirede gigli bir hal almayacaktir.

* Asya ve Cin'deki buyume bir miktar yavaslayacak ama ciddi bir sorun
yaratmayacaktir.

* ABD'nin bastiQi paralar, gelismekte olan tlkelerde yeni balonlar olusturmaya
adaydir.

* Tirkiye'de buyimede ve borg¢ dinamiklerinde sorun yoktur.
. ig talep hizla artmakta ve bu talep kredilerle desteklenmektedir.

* Merkez Bankasi aldigi son kararlarla bu gidisati durdurmayi amaglasa da,
kismi etkisi olacaktir.

S i§|e’rme|er, hala gelecege dair endiseler tasimaktadir ve haklidirlar.

* Turkiye'de i¢ talepteki artis, buyimeye katki yaparken, ithalat kérikleyerek,
cari agidin artmasina neden olacaktir.
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SONUC OLARAK...

* 2011 segimleri nedeniyle kamu harcamalari gecen yila gore en
az yizde 20 oraninda artacaktir. Bu durum talebi daha da
kamgilayabilir.

* Segcim sonrasinda kemerler siddetle sikilimak zorunda kalinabilir
ve cari agik ciddi bir problem olmaya aday olacaktir.

e 2011 yii 2010’dan daha iyi bir yil olmaya adaydir

* 2011 yilinin sonlarina dogru tim dinya genelinde enflasyon
sorunu bas gosterecek ve faizler artmaya baslayacaktir.

* 2012 yihnda dinya daha biyik krizlere gebedir. Enflasyon ve
durgunluk birlikte ortaya cikacaktir.
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